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FICHA TECNICA

Este estudio se realiza haciendo un comparativo de los estados financieros entre los

anos 2012 y 2013 de las 1,000 empresas mas grandes organizadas por INGRESOS

OPERACIONALES.

1. No incluye informacion reportada a la Superintendencia de Transporte.
2. No se incluyen empresas que reportaron informacion mal diligenciada.

3. Toda la informacidén para el analisis esta anualizada.

DISTRIBUCION DE EMPRESAS POR SUPERVISOR QUE
ENTRAN EN LA MUESTRA DE LAS 1000

Contaduria General de la Nacién 8
Superintendencia de Vigilancia y Seguridad Privada 11
Superintendencia Nacional de Salud 16
Superintendencia de Subsidio Familiar 25
Superintendencia de Economia Solidaria 27
Superintendencia de Servicios Publicos 53
Superintendencia Financiera 54
Superintendencia de Sociedades 806
Total 1000
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FICHA TECNICA

Se trabajaron las cinco principales cuentas: activos, pasivos, patrimonio, ingresos
operacionales y utilidad neta final. Adicionalmente se calcularon los siguiente
indicadores :

Margen Neto: Utilidad neta / Ingresos operacionales
Rotacidn del Activo: Ingresos operacionales / Activos
Apalancamiento financiero: Activos / Patrimonio

Rentabilidad del patrimonio (ROE): Utilidad Neta / Patrimonio.
Variaciones en las cuentas de Activo, Pasivo, Patrimonio, Ingresos operacionales
y Utilidad neta final.
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Construccién

Actividades de servicios sociales, comunales y personales

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca

Explotacién de minas y canteras

Suministro de electricidad, gas y agua

Establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias y
servicios a las empresas

Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles

Transporte, almacenamiento y comunicaciones

Industrias manufactureras

PIB TOTAL

(5,0) - 50 10,0

2013 m2012

Fuente: DANE
Elaboracion Grupo de Estudios Econémicos y Financieros.

Variacion porcentual del PIB anual 2013 - 2012

El sector minero e
hidrocarburos reporto un
aumento del 4,9%, sin embargo
el crecimiento fue menor en
comparacion al registrado en el
2012(5,6%)

El sector comercio presento el
mismo crecimiento que tuvo en
el afio 2012 (4,3%).

La industria manufacturera se
convirti6 en la Unica rama
econémica que reporto
desaceleracién al presentar una
caida del 1,2%.

El sector de la construccion fue
el que tuvo la mayor variacion
del PIB en el 2013.
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ANALISIS GENERAL

ANALISIS GENERAL DE LAS EMPRESAS * La variacién porcentual positiva,
Valores en billones de Pesos ($) tanto en ingresos operacionales
EHENE S S VARIACION como en activos permite obtener
ACTIVO 571822 5 790,84 SRS crecimientos moderados superiores
PASIVO $ 257,96 $282,92] ( 9,68% . .,
- a la tasa de inflacidn.
PATRIMONIO 3 460,26 $507,92] N\ 10,35%
INGRESOS OPERACIONALES S 474,62 $504,71 6,34% _ )
GANANCIAS Y PERDIDAS 551,13 548,24 -5,65% * Se mantiene el comportamiento
MARGEN NETO 10,77% 9,56% presentado en el afio 2012 ya que
ROTACION DE ACTIVOS 0,66 0,64 las variaciones son pequenas.
APALANCAMIENTO - ——1ST —i54
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO ( 11,11% 9,5|:|Efa> ° A pesar de tener un Crecimiento en

los ingresos , se observa una caida
en la generacion de utilidades.

Fuente: Superintendencias y CGN.
Cdlculos Grupo de Estudios Econdmicos y Financieros
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ANALISIS GENERAL SIN EL SECTOR MINERO E HIDROCARBUROS
VALORES EN BILLONES DE PESOS (%)

ANO VARIACION
CUENTA 2012 2013 (9%%0)
ACTIVO S 5458 | 5 5836 8,77%
PASIVO S 150,415 2047 P
PATRIMOMIO S 3554 |5 3890 / 9,46%
INGRESOS OPERACIOMNALES S 33405 3587 \ 7,A0%
GAMNANCIAS Y PERDIDAS S 286 |5 28.0 \ -2, 185
MARGEN METO 8,57% 7.80%
ROTACION DE ACTIVOS 0,61 0,60
APALANCAMIENTO 1,54 1,53
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO 8,05% 7,20%

ANALISIS GENERAL SECTOR MINERO E HIDROCARBUROS
VALORES EN BILLONES DE PESOS (%)

ANALISIS GENERAL

ANO VARIACION
CUENTA 2012 2013 (%)
ACTIVO S 17245 1972 14,36%
PASIVO s 6755 733 15,86%
PATRIMONIO S 1049 |S%  1189 13,40%
INGRESOS OPERACIONALES S 1407 ]S 1460 3,83%
GANANCIAS Y PERDIDAS s 2255 202 -10,06%
MARGEN NETO 16,00% 13,86%
ROTACION DE ACTIVOS 082 0,74
APALANCAMIENTO /64 1,
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO \  2146% 17,028
v

Fuente: Superintendencias y CGN.
Cdlculos Grupo de Estudios Econdmicos y Financieros

Al hacer este analisis, por
separado, se observa que el
comportamiento de las
empresas muestran
crecimientos aun mejores en
ingresos y utilidades.

El campo de la minera e
hidrocarburos, aun cuando
mantiene margenes
atractivos, se ha disminuido la
rentabilidad y generacion de
utilidades posiblemente
debido a la caida internacional
en el precio de los
commodities.
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PARTICIPACION DEL INGRESO OPERACIONAL

POR SECTOR ANO 2013

CONSTRUCCION\ \AGROPECUAR'O

2,9%

1%

MINERO E
HIDROCARBUROS
28,9%

COMERCIO 20,8%

MANUFACTURA

21% SERVICIOS 25,5%

PARTICIPACION DE LA UTILIDAD NETA
POR SECTOR ANO 2013

COMERCIO 3,4%

MANUFACTURA CONSTRUCCION
11,9% \ L 2,4%

MINERO E

HIDROCARBUROS
SERVICIOS a42%

40,2%

Fuente: Superintendencias y CGN.

Cdlculos Grupo de Estudios Econdmicos y Financieros

ANALISIS SECTORIAL

Para el aifo 2013 los ingresos
operacionales se concentraron en el
sector Minero e Hidrocarburos con
un 28,9% (25,4% del Sector
Hidrocarburos y 3,5% del Sector
Minero), Servicios con un 25,5% vy
Manufactura con un 21%.

En el caso de la utilidad neta, el
sector Minero e Hidrocarburos
registrd una concentracion del 42%
(39,8% del Sector Hidrocarburos vy
2,1% del Sector Minero), Servicios
40,2% y Manufactura sélo el 11,9%.
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PARTICIPACION DEL CRECIMIENTO EN
INGRESOS

SERVICIOS 38,4%
COMERCIO

MINERO E HIDROCARBUROS
MANUFACTURA
CONSTRUCCION

AGROPECUARIO

0% 10% 20% 30% 40% 50%

M Variacion de los Ingresos Operacionales

ANALISIS SECTORIAL

COMPORTAMIENTO DE LA RENTABILIDAD
SOBRE EL PATRIMONIO

B,B%

MINERO E HIDROCARBUROS 17.0%
MANUFACTURA
CONSTRUCCION
COMERCIO

AGROPECUARIO

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0%
mROE (Dupont) 2012  mROE (Dupont) 2013

* El sector de Servicios fue el de mayor crecimiento en ventas para el afio 2013 con una variaciondel 38,4% en
el crecimiento total, seguido por el sector de Comercio con del 27%, y el sector Minero e Hidrocarburos con

un 18%.

* El Unico sector que presentd crecimiento en su rentabilidad sobre el patrimonio fue el Constructor pasando
del 8,3% al 11,5% explicado principalmente por una mejora significativa en su margen neto.

Fuente: Superintendencias y CGN.

Cdlculos Grupo de Estudios Economicos y Financieros
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ANALISIS SECTORIAL

COMPORTAMIENTO DEL MARGEN NETO POR MACROSECTOR

16,2%
15,1%

SERVICIOS
MINERO E HIDROCARBUROS 16,0%
MANUFACTURA

CONSTRUCCION

2,6%
1,6%

COMERCIO

1,9%
1,4%

AGROPECUARIO

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18%
EMARGEN NETO 2012 = MARGEN NETO 2013

El margen neto presenta crecimiento Unicamente para el sector de construccidn pasando del 5% al 8%.
Mientras que los sectores de servicios, minero e hidrocarburos, manufactura, comercio y agropecuario
presentaron disminuciones siendo el sector comercio el de mayor impacto con una variacion del 39%.

Fuente: Superintendencias y CGN.

Cdlculos Grupo de Estudios Econdmicos y Financieros @
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ANALISIS REGIONAL

PARTICIPACION DEL CRECIMIENTO EN COMPORTAMIENTO DE LA RENTABILIDAD
INGRESOS SOBRE EL PATRIMONIO

CENTRAL 69.93% LLANCS ORIENTALES — e
CARIBE E INSULAR
EJE CAFETERO

PACIFICO E INSULAR

LLANOS ORIENTALES | 0.47% ~ARIBE E INSULAR - 5.92%

00% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% ) _ - -

B PARTICIPACION EN EL CRECIMIENTO DE INGRESOS POR REGION

* Regiones Central y Caribe e insular con mayor crecimiento - concentran empresas de gran dinamismo vy

potencial econédmico.

* Las regiones vieron disminuido el rendimiento del patrimonio con excepcion de la regién de los Llanos
orientales (transmisién del crecimiento en el sector de hidrocarburos hacia las empresas de servicios
publicos, provisién de combustibles y servicios de ingenieria)

Fuente: Superintendencias y CGN.
Cdlculos Grupo de Estudios Econdmicos y Financieros PR o SPERID AD
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CONCLUSIONES

Las grandes empresas lograron un crecimiento positivo tanto en ingresos como en
activos, el aumento de estos ultimos se apalancd mas en la estructura de recursos
propios que en la estructura de pasivos, mostrando una politica conservadora de
crecimiento financiada con reinversion de utilidades y recursos propios.

En general los macrosectores presentaron un decrecimiento en su margen neto con
respecto al afno 2012, evidenciando una desaceleracién de la economia excepto el
macro sector de la construcciéon que presentd un mayor margen y una mayor
rentabilidad en el 2013. Esto se puede explicar por un arranque de la actividad de
infraestructura especialmente en el tema de puertos.

A nivel de rentabilidad también se evidencid un decrecimiento pero ese efecto es
mas acentuado en los macrosectores de manufactura y comercio.
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CONCLUSIONES

* El macrosector minero e hidrocarburos para el afio 2013 decrecio tanto en su
rentabilidad como en sus ingresos operacionales con respecto al afio 2012,
principalmente por las empresas que desarrollan la actividad minera.

* En general, las regiones vieron disminuido el rendimiento del patrimonio con
excepcion de la region de los Llanos orientales. Esto se debe a la transmisién
del crecimiento en el sector de hidrocarburos hacia las empresas que les
ofrecen sus actividades en materia de servicios publicos, provision de

combustibles y servicios de ingenieria.
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GRACIAS

BOGOTA D. C.: AVENIDA EL DORADO No. 51-80, PBX: 2201000, LINEA GRATUITA

018000114319, Centro de Fax 2201000 OPCION 2/3245000 BARRANQUILLA: CRA 57 #

79-10 TEL: 953- 454506, MEDELLIN: CRA 49 # 53-19 PISO 3 EDF. BANCOQUIA TEL: 942-

3506000/3506001, MANIZALES: CLL 21 # 22-42 PISO 4 EDF. BANCO SUDAMERIS TEL: 968-

847810/847393, CALI: CLL 10 # 4-40 OF 201 EDF. BOLSA DE OCCIDENTE PISO 2 TEL: 92-

6880404/6880420, CARTAGENA: , TORRE RELOJ CR. 7 # 32-39 PISO 2 TEL: 956-6655111

. . CUCUTA: AV 0 (CERO) A # 21-14 BARRIO BLANCO TEL: 975-716190/717985,

Su perlniendencm BUCARAMANGA: CALLE 41 No. 37-62 TEL: 976-321541/44, SAN ANDRES ISLAS: AV

de Sociedades COLON EDF BREAD FRUIT PISO 2 Oficina 203 TEL. 098-5121720/5122045

www.supersociedades,gov,co/webmaster@supersociedades.gov.co




